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Demonstragdes Financeiras

I I l Um E rrelora ae Ua'ores g!

conjunio, pelo Banco Central do Brasil e pela CVM. 2. Apresentacio das
As contabeis foram elabora-
das com observancia das dlsuoswobﬁ com\da_.naLe\ das Sociedades por
Agbes e das normas e insrugies d ral do Brasil - BACEN.
ACorretora esta adatando a Lei n° n 633107 =aLel 11541109, Desta:
camos que a adogho inicial das referidas leis, néio apresentou impactos
relevanies nas demonstragbes netora, considerando que
as principais alteragdes introduzidas que afetam as operagdes, ja vinham
sendo adotadas em vinude das normas comabeis & existentes emanadas
pelo BACEN. Destacamos a seguir as principais modificagbes intreduzidas
pelos normativos em referencia: peragbes reanz,:ma_ pela Correto-
1a ja estio apresentadas pelos valores representativos da epoca de sua
realizaghio, pois as operagbes afivas e passivas praﬁxadas estio ajusta-
das a valor presents pela existéncia das contas de rendas a apropriar €
despesas a apropriar que ajustam essas operagbes aos valores que se-
riam oblidos na realizagio como se fossem operagbes a vista, bem como
para as obrigagbes sujeitas a variagbes pos-fixadas, que slio realizadas
pelo valor a vista e tem os respectivos valores atualizados pericdicamente
pelas taxas das cperagbes. Desta forma, o ajuste a valor presents para
as operagbes ativas & passivas de longo prazo, bem como para as ope-
1o prazo n4o ocasionou ajustes para a Conetora; (i O ative
diferido fica resto &8 despesas PIE-OPSTACionais & 208 gastos Incremen-
tais de reestruracho; (i) A das origens &
recursos deixou de ser exigida, e em seu lugar esta sendo apresentada
a demonstragao dos fuxos de caixa. 3. Resumo das principais praticas
contabeis: a) Apuracdo de resultado: O regime de aDuraoﬁo do resulta-

a
a

moeda nacional, aplicagbes em mercado aberto, aplicagbes em renda fixa

£ operagBes compromissadas, CUO vencimenic das operagdes na data de

efetiva aplicacio seja igual ou inferior a 90 dias e apresentam risco insigni-

ficante de mudanga de valor justo, que sio utilizados pela Gorretora para
gerenciaments 0 SeUS COMPIoMISSOS de Cuno prazo.

313210 311209

23 440

Depesitos Bancarios 23 440
Total caixa e equivalente de caixa 123 440
4 Titulos e valores mobilidrios e instrumentos financeiros derivati-
vos: a) Diversificacao por ipo: 3

Disponibilidades

Caneira propria 36401 ~ 76374
Vineulados a compromisso de recompra 55670 11313
nswrumentos financeiros derivativas 40260 31236
Vineuiados a presiagio de garantia 11469 10854

Total da ca 143800 129577
b Valor de merudo dos titulos: Os valores de custo awalizado da car-

Balangos Patrimoniai em 31 de (Valores em RS mil) Dmmmodmmawﬂxmemﬁirrij
Ativo 311210 Passivo 09 2° Sem10
Circulants 164708 Circulante 3941 708 | Receitas de Intermediagdo Financeira 8398
Disponibilidades 123 Depositos 4472 6.255 | Operagbes de crédito 827
TVM & Instrum._ Financ. Derivativos (Acima) 143800 129.577 Outros depositos 4472 6255 lesultado de oper. ¢f tits. & vals. mobiliarios 5421
Canteira propria 36401 76374 | Captagdes no Mercado Aberto 55523 _11.269 | ResuRado ¢/ instrum. financeiros derivativos  2.150
Vinculados a compromisso de recompra 55670 11.313 Carteira propria 55523 11269 | Despesas da Intermediacdo Financeira (2.574)
Instrumentos financeiros derivativos 40260 31236 | Ouftras Obrigagdes 79.415 107.184 | Operagbes de captaghio no mercado (2574)

Vinculados a prestagio de garantia 11469 10654 Sociais e estantarias 180 250 | Provisho pf creditos de liguidaglio duvidosa - 1

Operagoes de Credito 3.954 6.799 Fiscais e previdenciarias . Resultado Bruto da Inferm. Financeira 5824 i
Financ. de titulos e vals. Mobilarios 3954 6.799 Negociagio e intermediagho de valotes Outras Receitas/Despesas Operacionais___(1.507) |

COutros Creditos 16.831 9.700 Diversas Receitas de prestagio de senvigos 4713
Rendas a receber 72 73 Nio Circulante Despesas de pessoal {2.420)

Negociagio e intermediagio de valores 14.005 383 vel a Longo Prazo Outras despesas administrativas {2.825)
Diversos 2754 2263 Ollllas Obrigagdes Despesas tributarias (983)
(Provistio para outros creditos lig. duvidosa) - (21) | Diversas Outras receitas operacionais 35

Nao Circulante 1.180 1.278 | Patrimonio Liquido Outras despesas operacionais (27)

Realizavel a Longo Prazo 79 79 Capital: Resultade Operacional 437

Outros Creditos 79 79 De Domiciliados no pais Resultado Ndo Operacional 3795
Diversos 79 79 Reservas de capital Result. Antes da Tributs/o Lucro e Partic. 8112 13731 15645

Investimentos [] 257 Reservas de lucros Imposto de Renda e Contribuigdo Social (2570) (4.783) (9.950)
Titulos patrimeniais 1 1 Ajustes de avaliagfio patrimonial Provisdo para Imposto de renda 554) (2932) (6.755)
Outros investimentos 5 256 Lucros acumulados P do para Contribuigdo Social {1.016) (1.851) (3.195)

Imobilizado de Uso 1.009 919 Participagoes Estatutarias no Lucro (362) (362) 478)
Qutras imobilizagdes de uso 1839 1773 Lucre Liquido (Prejuizo) do Periodo 5180 _ B586 _ 57
(Depreciaghes acumuladas) (830) (854) Juros de Cap\ta\ Proprio (1287) (12870 (1.315)

Diferido 8 23 N° de ag 307.896 307.896 307.596
Gastos de organizagio e expansio = Lucroi(Prewlzo) por agdo RS 16,82 27.88 16,
[Amortizagao acumulada) 87) (11 Demonstr. dos Fluxos de Caixa pelo Mét. Indireto em RS mil)

Intangivel 78 - Fluxos de caixa das aliv. operacionais 2°Sem/10 31.12.10 31.12.09
?m:::ag%‘;iﬁmuladm 15 II-)L:'O liq. (geju\zo; do semestre/exercicio 5123g B.gﬁ 5 gg

Total do Afivo et TELIEE | Toa do Passivo s Palrinonio Liauido T TAITH | P e o oS idosa Tohy m

des das 5 iménio Liquido (Valores em RS mil) Ajustes de avaliagio patrimonial 1 17
Periodo de 01407710 a 31712710 Capital Heservas Reservas Ajustes de Avaliagdo Lucros ou Prejs. 5384 BI16 5.504
Eventos Realizado de Capital de Lucros Patrimonial Acumulados __ Total | Variagdo de Ativos e Obrigagdes
Saldos no Inicio do Periodo em 01/07710 12798 3738 2561 13) T 22509 | (Aumento) red. em TVM instr. deriv. (acima] x 5

Ajustes ao valor de mercado - TVM e Derivativos - - - 1 - 1 | (Aumento) redugiio em operagdes de crédito 786 2845 (29

Reserva atual. titulos patrimoniais - 3.758) - - 3758 - | (Aumento) redugfio de outros créditos {7627) (7.110) 14728

Lucro liquido (prejuizo) do periode - - - - 5.180 5.160 | Aumento (redughio) em depositos 358 (1.783) (2701}

Destinagbes: - 11.058 - 2 Aumento (red.) em oper. compromissadas 44254 (42184
Juros capital proprio - - - 1.2 Aumento (redugiio) em outras obrigagdes 13 (27.772)_12.281
Reserva especial de lucios - 11.058 - Caixa liq. proveniente das ativ. operacs._ 1 ZEE 5127 1534

Saldos no Fim do Periodo em 3112110 12798 - 13619 4y Fluxos de caixa das ativ. de investiment@
Mutagdes do Periodo: 3.758) 11.058 1 Alienagles de

Periodo de 0101710 a 3171210 - Ir 251 25 196
Saldos no Inicio do Periodo em 01/01710 12798 3758 6.462 (10} Inversbes em

Dividendes intermediarios - - (3.901) - Imobilizado de uso (130) (365) (154)

Ajustes ao valor de mercado - TVM e Derivativos - - - 3 Inversdes liguidas no diferidofintangivel (78) (142) -
Reserva atual. titules patrimoniais - (3.758) - - Caixa lig. usado nas ativ. de invesfimento 43 (256) 42

Luero liquido (prejuiza) do periode - - - - Fluxos de caixa das ativ. de financ.

Destinagdes: - - 11.058 - Pagamento de juros de capital proprio {1287) (1. EBT] (1.315)
Juros capital proprio - - - Dividendos/Lucros pagos/proposios - (3.901) -
Reserva especial de lucios - 11.058 - Caixa lig. usado nas ativ. de financ. i1.287) (5.188) (1.315)

Saldos no Fim do Periodo em 311210 12.798 13619 4y Aumento lig. de caixa e equiv. de caixa 44 317 261
Mutagdes do Periodo: - 3) Caixa e equiv. de caixa no inicio do periodo 79 440 179
Periodo de 01401/09 a 31/1209 Caixa e equiv. de caixa no fim do periodo 123 123 440
Saldos no Inicio do Periodo em 01/01,09 12.798 3758 2.560 (28) 1 19.089 = =

Ajustes ao valor de mert € Derivatives - - - 7 - 17 2?’.‘:&%‘;22?&3’@35’33:’?2!““% 311210 31.12.09

Lucro |-qmdn (uquzn]cbpalxln = - e - 527 5217 | aiive Cronlante T SN

Destinay - - 3,902 - (5217)__(1.319) | GnIEANE
Juros ‘z"’"‘“‘ e s - - 3805 - 33‘5’ (1379} | “Negociagto & intermediaglio de valores 7383

S P Periade m 31712100 - 3758 646> i) 1 23008 Caixa de g0 liguidagsio sent ‘g g b s
Mutagdes do Periodo: - - 3000 7 ~ 3919 | mevederss comta iquidacio pendente bt - ey
Notas Explicativas as Contabeis em 31 de Dezembro de 2010 & 2009 (Valores em AS mil) Adto. & antec. salariais 55 1
1. Contexto operacional: A Titulo Comeiora de Valores SA, 1em por ob- - para o imposto de renda fol consiituida & aliquota de 15% do Ucto Wbl oo & contrib. & compensar 2730 2039
e aociad operar SEERGESbu e sk miSekieScisn e valores; | SN cida de aicin W e g pod=ren Passivo Ciredlante
subscrever, isoladaments ou &M CoNsrCic COM oulTas Sociedades autorl- 240 o ano. A provis30 para contiibuigao soctal & calculada 2 aliquota 48 Cantaghes no mercado aberto
zadas, emissdes de tiulos & vaJo_res mobiliarics para revenda; intermediar 15%. apés efetuados os ajustes devenm pela lzgislactio ﬁ..cal Em Carteira propria 55503 11.089
ofena piblica e distribuigho de titulos e valores mobiliarios no mercado; 2009 foram contabilizados na despesa, em vinude de autos de infrag L etras Financeiras do Tesouro 5553 T o6e
COMBrAT & vender 0 £ Valore: MOBilaNOE par CONA DIGATA & 08 tefcer.  AFS, o montanis de F8 S 3,758 pard o AP & RS 1.362 paraaC.vLL i Outras obrigagoes.
105, encarregar-se da administragho de carteiras e da custodia de tiulos e Gonlingéncias: O3 passivos contingentes sho reconhecidos quando, ba- Sooiis ¢ csanarizs 180 250
valores mobiliarios; exercer fungbes de agente fiduciario; instituir, organi-  seado na opinitio de assessores juridicos, for condiderado provavel o risco aricpaghes nos cios 180 550
zar & administrar ndos e ciubes de inveSimento: Praticar operagdes no  de PErca de uma agao judicial ou administrativa, gerando uma a provavel sa- s Sreviden 5055 5345
mercada de cambio; praticar aper: de conta margem; realizar opera-  ida de recursos para a das e guanda \mposios & e lucios & pagar FE T 55
gbes compromissadas; praticar operagdes de Compra € venda 0e metais  envoividos forem mensuraveis com suficiente seguranga. OS Stivas contin. \mpostos & contrib. a recolher st 516
preciosos; operar em bolsas de mercadorias e G futuros, por conta prépria  gentes séo reconhecidos quande a administracho possui toral controle da IPOSERS PR BIFEONCL L 73398 100.90%
e de terceiros; prestar servigos de intermediagho e de assessoria ou as-  Siuagho ou guando ha garantias reais ou decisbes judiciais favoraveis, so-
sistencia Tecnica, oM operagbes & ATvkIades oS MEICAdos ANANCSIoS & bre 5 QUAIS N30 CADSM MAlS rscursos. g) Caixa = squivalents de caba.  Sand 02 [egistio & lquidagao 489 3
de capitais; ¢, exercer ouas atividades expressamente atarizadas, em  Caixa ¢ equivalente de caixa S0 representados por disponibiidades em ooy 2 00 g0 ponae a7 153

Em 30 de novembro de 2009, considerando os beneficios de redugao de
muita & juros previstos na Lei 11.941, de 27 de maio de 2009, a Corretora
efeuou a quitagho do auto de infragho 2008, juntaments com outros de
2009. No qual ioUVE UMA 1eversao do auto de Mfragho no montants de RS
1.760, langado em “resultado n&o operacional”. 7. Capital social: O capi-
sl social et represeriado por 307 896 aghes (153 645 agoes orinarias
& 153.948 agbes na
Gata o baiange, por adionsias domiliados Mo pais. A dibUEAe 0o G-
dendos de 25% do lucro liquido, deduzido do valor da reserva legal de 5%z,
nfio sera obrigatoria no exercicio social em que a Administragho o juk
incompativel com a situagao financeira da Corretora, podendo a Diretoria
propor & assembléia geral ordinaria que se distribua dividendo inferior ao
obrigatario ou nenhum divien mbléia geral podera tambem, se
houve! UM acionista presents, GeIberalr a dismiba.
c:lo de dividendos inferior a0 obrigardrio ou a retencio de 1000 o lucro. As
agbes preferenciais nio terko direito a volo, mas gozarkio de vantagem de
eno de agdes, no caso

teira de tiulos e valores comos valo-
res de mercado, £51A0 ASSIM JEMONSITados:

Valor do- Valor de Valor do Valor de

G sto Mercado

9 311209

Gantzira prépria 35406 76383 76374
Viculados a compr. de recompra 55 677 1314 1313
Viculados a prestago de garanta_11.471 10655 10634
Towsl da Gancira 103.554 98352 98.341

do &0 de competéncia. b) Titulos e valores
financeiros dervalivos. A Cormetora adotou como Setategia of Atuagao
adquitir titulos e valores mobiliarios com o proposito de mante-los disponi-
veis para venda, conforme circulares n°s. 3.068 e 3.082 do Baneo Central
do Brasil. Os tijlos de renda fixa estio custodiados no Selic; e, 03 instru-
mentos fi slio por i a termo

de dezembro de 2010
: 2009 2 Coretor possuia, OpeIagoss e INSirumentos iNAnGeiros deri-
uatios de conraios ce vendas de agbes a lero, regisiradas i CBLC,
conforme demonstrado a seg:

Valorareceber (pager) Valor a reccher (pagar)

egos fixos Sob a forma de venda de TIUICS cOm COMPIOMISSO de re-
Compa, ADToPANGD 3¢ DESRESAT COM 3 CAPIARAS AIE & GATA 40 BAIANGD.
=) Proviso para imposto de renda & contribuicdo social: A provisio

de agdes. ¢} Imobilizado de uso/ Diferido & de Operagd Atlm Pas vo Allvu Passivo
uso esta contabilizado ao custo de aguisicio e a deD(ECIZ\Cﬂc foi calculada  Vendas atermo a receber 30.260 - -
pelo método linear, com base em axas ue levam em consideragio a 5. Investimentos 31210 311209
vida Util e econbmica dos bens etros estabelecidos pela  Titulos Patrimoniais T T
Ieglslal:ao tributéaria, sendo 20% a.a. Dara ‘sistema de processamento de Isa de Valores de Sho Paulo 1 1
dados” e de 10 a.a. para as demais conias. O diferida & o intangivel es-  Cetip - -
tho representados por “gastos logiciais”, sendo amortizados a aliqueta de  Oulros Investimentos 5 256
2D°' a.a. df Captagdes no mercado aberto: Gorrespondem a operagbes  Incentivos Fiscais 5 5

5 da CETIP 5. - 251
Na exercicio de 2010, foram alienadas 228.349 (176.301 em 2008) aghes
da CETIP SA, gerando um lucro de RS 3.659 (RS 2.025 em 2003) lancado

na. e
de dissolugo da Sociedade. No exercicio encenado em 31 de dezembro
de 2010, foram distibuidos dividendos no momante de RS 3.901. 8. Juros
sobre capital proprio: No exercicio foram pagos RS 1.287 (A$ 1.315em
2009) referente a Juros sobre capdal proprio, conforme faculia o arigo &°
da Lei n° 9.249/93 & de = oe-
Monsaches das muragbes do patmmania lauito d confonmiGads corm &
circular n° 2. & com efeitos mbutarios de AS 314 de IRPJ (AS 328
=m 2009) & RS 198 de Contribuigdo Social (RS 197 em 2009). 9. Con-
tingencias: As declaragbes de renda dos Gfimos cinco exercicios estio
sujeitas a revislio & aprovaghio pelas autoridades fiscais. Outros impostos
& conttibuigbes permanscem sujeitos as revistes & aprovagdes pelos or:
gios competentes por pericdos variaveis de tempo. A Sociedade possui
provisAo de passivos contingentes no valor de RS 75 sy deposito
judicial de 15.5; e, RS 13 (RS 3 em 2008) referents a IN.SS. 10. Res-

pela de fundos
de investimentos ¢ clubes de investmentos, cujos valores de patimanio
liquido no exercicio sram:

311210 31.12.09
Fundos de Investimentos Multimercado 156.044 153.479
cu:es de myestimentos 12558 13 206

68.602 66
o isco operacional, risco de mercado & risco de cradity
atendimemo bs Resolugbes 338006, 3.464/07 e 372108 do
CMN, as estruturas de gerenciamento e riscos estfio disponiveis em

Jose Mendes de Farias - Dirstor Superntendente.

Aesinaldo Dantas - Comagor CRG-15F 110330/0-6

limas. Senhores - Diretores & Acionistas da Titulo Corretora de Valores
SA - S8o Paulo SP - 1. Examinamos as demonstragbes comabeis da Titu-
lo Corretora de Valores SA, que mmp(eendem o balango patrimanial em
31 de dezembro de 2010 e as res s demanstragbes do resullado,
das mutagdes do patrimanic liquido dos fluxos de caixa conespondente
ao 2° semestre de 2010, e ao exercicio findo naguela data, assim como
o resumo das principais pralicas contabeis = demais nolas explicalivas.

da sobre as [ Con-
tabeis - 2. A Administragio da Titulo Corretora de Valores SA & respon-
savel pela elaboragho e adequada apresentagho dessas demonstiages
Contébeis de acorda com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplica-
veis as instituighes autorizadas a funcionar pelo Banco Gentral do Srasil
- BACEN e pelos controles intemos que ela determinou como Necessarios
para permitir a elaboragio de demonstragdes contabeis livies de distorgio
relevants, independent=mente s causada por fraude ou ena. Respon-

dos Audito -3 Nossar

&a de expressar uma opinidio sobie essas demonstragbes contabeis com
base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas

Relatario dos

Sobve as oesF
exigéncias &ticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada e execu-
tada com o objetivo de obter seguranga razoave! de que as demonstragbes
con is estio livies de distorgio relevanie. 4. Uma auditoria envolve a
execugho de procedimentos selecionacos para oblengfio de evidencia a
respeito dos valores e divulgagbes apresentades nas demonstragbes con-
tabeis. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do audi-
tor, incluindo a avaliag#o dos riscos de distorglo relevante nas demonstra-
gbes contabeis, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa.
avaliagho de riscos, o auditor considera os controles intemos relevantes
para a elaboraghio ¢ a adequada apresentagio das demonstragbes con-
tabeis para planejar os procedimentos de auditoria que o apropriados
nas cifcunstancias, mas NAio para expressar UMa opiniAe sobre a ehcacia
dos controles intemos da Titulo Corretora de Valores SA. Uma auditoria
inclui também a avaliagio da adeguacio das praticas contabeis utilizadas
e a razoabilidade das estimativas contabeis feilas pela Adminisiragio, bem
como a avaliagfio da apresentagio das demonstiagbes contabeis tomadas
em conjunto. 5. Actediamos que a evidencia de auditoria obtida € suficien-
e para

nossa opinifio. Opinido - 6. Em nossa.

damente, em todos o5 aspectos relevantes, a posigdo patimonial € finan-

Deira da Titulo Corretora de Valores SA em 31 de dezemibio de 2010, 0

desempenho de suas aperagbes e 0s seus fluxos de caixa cormespondente

ao 2° semestre de 2010, e ac exercicio findo naquela data, de acordo

com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as instituigdes

autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil. Outros Assuntos

- Auditoria dos Valores Comespondentes ao Exercicie Anterior - 7.

Os valores comespondentes ac exercicio findo em 31 de dezembro de

2009, apresentados para fins de comparagdo, foram anteriormente por nos

auditados de acorde com as normas de auditoria vigentes por ocasize da

Cmisso do relatorio em 21 ot janeiro de 2010, que nAc conteve nenhuma
modificagfio.

S#o Paulo, 04 de fevereiro de 2011

Veneziani Auditores Independentes

CRC 25P13744/0-1

Sidney Rey Veneziani

E VENEZIANI Contador CRC 15P061028/0-1

== Valdecir de Oliveira

& intemacionais de nudmn:l Essas normas reguerem o de  opinifio, as comabeis referidas acima apresentam adegua- Contador CAC 1SP174801/0-1
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